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全国中小企业股份转让系统挂牌公司 

股票交易风险揭示书 

 

尊敬的投资者： 

为了使您更好地了解全国中小企业股份转让系统（以下

简称“全国股份转让系统”）挂牌公司股票公开转让的投资风

险，根据《全国中小企业股份转让系统投资者适当性管理办法》

的规定，本公司特向您提供《挂牌公司股票交易特别风险揭

示书》，揭示参与股票交易存在的风险，请您签字确认或在

网络页面点击确认本《风险揭示书》。 

一、重要提示 

1、全国股份转让系统制度规则与上海、深圳、北京证

券交易所的制度规则存在较大差别。在参与挂牌公司股票交

易之前，请您务必认真阅读《全国中小企业股份转让系统分

层管理办法》《全国中小企业股份转让系统股票交易规则》

《全国中小企业股份转让系统适当性管理办法》等有关业务规

则、细则、指引和通知。 

2、全国股份转让系统是经国务院批准设立的全国性证

券交易场所，为挂牌公司提供股票交易服务，作为全新的市

场，相关制度规则还需要不断修订和完善，请您务必密切关

注相关制度调整。 

3、全国股份转让系统的挂牌公司是根据《非上市公众公
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司监督管理办法》、《全国中小企业股份转让系统业务规则

（试行）》的规定，经全国中小企业股份转让系统有限责任

公司（以下简称“全国股份转让系统公司”）审查同意，中

国证券监督管理委员会（以下简称“中国证监会”）核准后，

股票在全国股份转让系统挂牌并交易的非上市公众公司，公

司股东人数可以超过200人。 

中国证监会和全国股份转让系统公司不对挂牌公司的

投资价值及投资者的收益作出实质性判断或者保证。 

4、全国股份转让系统挂牌公司的信息披露要求与上市

公司不同。主办券商负责指导和督促挂牌公司的信息披露，

但对披露内容不进行实质性审核。 

5、挂牌公司股票价格可能因多种原因发生波动，投资

者应充分关注投资风险。本公司仅为投资者提供代理股票

交易服务，对投资损失不承担任何责任。 

6、全国股份转让系统挂牌公司分为创新层和基础层，

对不同层级挂牌股票交易权限施行投资者适当性分层管理，

对不同交易权限的合格投资者进行区分，设置投资者适当性

准入标准。除全国股份转让系统公司规定的情形外，不符合

全国股份转让系统挂牌股票交易、转让准入标准的投资者，

只能买卖其持有或曾持有的挂牌公司股票，无法委托买卖其

他挂牌公司的股票。 

7、不同市场层级的挂牌公司股票对应的交易方式，撮



3 

 

合频次、接受申报时间、涨跌幅限制、信息披露要求存在差

异，全国股份转让系统推进的相关交易制度改革分步推进，

投资者在关注上述差异的同时，应积极关注全国股份转让系

统最新业务动态和规则。 

8、投资者提供的信息发生重要变化的、可能影响投资

者分类的，投资者应主动及时告知我公司。若投资者未能及

时有效告知本公司，则存在适当性匹配意见与实际不符的风

险，进而可能产生应由投资者自行承担的相应风险、责任、

损失。 

9、投资者自身信息或挂牌公司股票交易的信息发生变

化时，本公司有权主动调整投资者的投资者分类、挂牌公

司股票交易的风险等级以及适当性匹配意见。 

二、风险揭示 

参与挂牌公司股票交易，除股票投资的共有风险外，

还应特别关注以下风险： 

1、公司风险：部分挂牌公司具有规模较小，对单一技

术依赖度较高，受技术更新换代影响较大；对核心技术人员

依赖度较高；客户集中度高，议价能力不强等特点。部分公

司抗市场风险和行业风险的能力较弱，业务收入可能波动较

大。 

2、流动性风险：与上市公司相比，挂牌公司股权相对

集中，市场整体流动性低于沪深证券交易所。 
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3、信息风险：挂牌公司信息披露要求和标准低于上市

公司，除挂牌公司所披露的信息外，投资者还需认真获取

和研判其他信息，审慎做出投资决策。 

4、挂牌公司各层级调整或退出风险。全国股转公司制

定客观、差异化的各层级进入和调整条件，并据此调整挂牌

公司所属市场层级。全国股转公司对挂牌公司所属市场层级

实行定期和即时调整机制。投资者务必密切关注相关股票所

在层级的调整和摘牌风险。 

5、投资者适当性制度对投资者的各项要求以及本公司

依据制度规定对投资者的综合评价结果（包括但不限于投资

者风险承受能力测评、特定金融产品/金融服务合格投资者

认定、适当性匹配结果认定等），不构成对投资者的投资建

议，也不构成对投资者投资获利的保证。投资者应根据自身

判断做出投资决定，不得以不符合适当性标准为由拒绝承担

挂牌公司股票交易结果和履约责任。 

6、非法证券活动风险：非法证券经营机构和非法荐股

机构等非法组织可能通过各种网站、软件、线下活动等途

径，实施非法荐股、专家诱导策略、中介机构代买、场外

配资、非法集资等非法证券活动，可能使投资者蒙受重大

损失，投资者需注意甄别非法组织，选择合法机构，明辨

风险，坚持理性投资，警惕非法证券金融活动，以免遭受

财产损失。 
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本风险揭示书的揭示事项仅为列举性质，未能详尽列示

股票公开转让的全部投资风险和可能导致投资损失的所有因

素。您在参与此项业务前，请务必对此有清醒的认识。我们

诚挚地建议您，从风险承受能力、风险认知能力、投资目标、

心理和生理承受能力等自身实际情况出发，审慎参与股票公

开转让，合理配置金融资产。 

 

                                                

投资者签章： 

 

签署日期：   年   月   日 


