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2022年3月22日望变电器开启网下询价。

望变电器无老股转让。根据招股说明书披露的募集资金计

算,预估的发行价为11.86元，预估发行市盈率22.99倍，低于

输配电及控制设备49.63倍市盈率，低于黑色金属冶炼和压延

加工业43.11倍市盈率，低于市场首发新股不高于23倍市盈率

红线。

以本次发行初步询价开始前两个交易日（即 2022 年 3 

月 18 日，T-6 日（含当日））为基准日，参与本次发行初步

询价的通过公开募集方式设立的证券投资基金、基本养老保险

基金、社保基金投资管理人管理的社会保障基金在该基准日

前 20 个交易日（含基准日）所持有深圳市场非限售 A 股和

非限售存托凭证日均市值为 1,000 万元（含）以上。其他参

与本次发行的初步询价网下投资者及其管理的配售对象在该基

准日前 20 个交易日（含基准日）所持有深圳市场非限售 A股

和非限售存托凭证日均市值应为 6,000 万元（含）以上。综

合考虑本次网下初始发行数量及对发行人的估值情况，保荐机

构（主承销商）将网下投资者管理的每个配售对象参与本次网

下发行的最低拟申购数量为300 万股，拟申购数量最小变动单

位设定为 10 万股，即网下投资者管理的每个配售对象的拟申

购数量超过 300 万股的部分必须是 10 万股的整数倍，且不

超过600 万股。
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本期网下询价新股简介

望变电器（603191）

公司秉承“铸望变品牌，创行业先锋，做百年企业”愿景，深耕输配电及控制设备行业近三十

年。通过长期生产实践和技术创新，公司掌握了输配电及控制设备领域关键生产工艺及多项核心技

术，建立了完整的销售体系和销售网络，在行业内积累了广泛的客户基础。公司输配电及控制设备

业务逐步建立了以重庆、四川、贵州、云南等西南地区为核心，华中地区（湖北、湖南、河南）、

华南地区（福建、广东、广西、海南）等快速增长区域相结合的销售区域布局，与国家电网、南方

电网旗下多省市电力公司建立长期稳定的合作关系。

公司自建取向硅钢生产线于 2017 年实现投产，填补了西南地区取向硅钢生产空白，形成了自

关键原材料至终端产品的一体化产业链。2020 年，根据中国金属学会电工钢分会发布的《2020 年

度电工钢产业报告》，公司取向硅钢产量排名全国第四，民营生产企业中产量排名第二。公司取向

硅钢产品被中国金属学会评审认为性能国内领先，在国内享有良好知名度。公司取向硅钢在满足自

用基础上，主要销往四川、湖南、湖北、安徽、江苏、上海、山东、广东、广西、海南等境内省

市，并积极开拓新加坡、印度、马来西亚、土耳其等境外市场。
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产品说明

1、本产品根据新股招股意向书及询价公告等相关报告，对新股网下询价的发行价格及发行市盈率进行研

究。

2、本产品不关注新股上市首日后的市场表现及其投资价值等。

3、本产品于新股询价日前一个交易日发布。

4、根据规定，针对本公司承销发行的新股，本产品只提供相关新股发行数据，不作新股询价建议。

5、新股上市首日有可能跌破发行价，因此新股申购存在一定的风险。请投资者使用本产品时，了解新股

申购的潜在投资风险。

6、本产品风险评级为R1，投资者在使用时需进行风险测评，满足风险匹配条件。具体可在您所属营业部

投资顾问指导下使用。

7、本产品通过国元点金APP消息订阅。

法律声明

  本产品是国元证券股份有限公司（以下简称“本公司”）为客户提供的参考资料，文中所有内容均代

表个人观点。请客户根据自身投资目标、财务状况、风险承受能力或需要，在本公司投资顾问的指导下使

用。

  本产品是基于已公开信息撰写，力求内容的准确可靠，但并不对产品内容及所引用资料的准确性和完

整性作出任何承诺和保证。本公司不会承担因使用本产品而产生的法律责任。

  本产品中所陈述的观点与建议仅供参考，根据本产品作出投资导致的任何后果与公司及本公司的投资

顾问无关，投资者据此操作，风险自负。

  本产品陈述的观点和建议等仅反映发布本产品当日的判断。在不同时期，本公司可发出与本产品所陈

述观点和建议不一致的产品。

  本公司证券投资顾问在产品中陈述自己的观点和建议时，所涉及的证券投资品种，在投资顾问知情的

范围内与本公司、本人以及财产上的利害关系人不存在利害关系。

  本产品版权归本公司所有，产品的任何部分均不得以任何方式制作任何形式的拷贝、复印件或复制

品，或再次分发给任何其他人，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。否则，本公司将保留随时追究

其法律责任的权利。


