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本月批签发重点及主要观点

本月新增批签发691.83万瓶，同比提升25.06%。主要品种白蛋白441.89万瓶，静丙96.48万瓶，

特免总计139.00万瓶，八因子5.83万瓶，PCC3.00万瓶，纤原未有批签发。

血制品批签发集中放量，全年增速可期

 2019至今总批签发量5727.95万瓶，整体已实现去年批签发的77%，全年增速或较为平稳。

 2019年1-9月批签发表现：白蛋白3364.91万瓶，同比上升1.48%；静丙788.09万瓶，同比下降0.17%；凝血因子VIII 106.72万瓶，同比下降

12.05%；纤原61.24万瓶，同比下滑1.02%；增长较快的主要为肌免（118.40%）、破免（50.12%）和狂免（24.12%）。

重点企业批签发情况：

 天坛生物本月批签发46.71万瓶，同比下滑44.06%，但公司2019年至今实现批签发711.97万瓶，已完成2018年批签发的90%，企业生产能力和

生产效率显著改善；特免表现出色，破免和乙免已完成2018年的95%以上，狂免已是2018年全年批签发的2.15倍，今年批签发有望实现较高增长。

 华兰生物本月批签发49.73万瓶，同比增长8.64%；公司2019年至今实现批签发458.03万瓶，已完成2018年批签发的59.15%。其中，静丙（93.53

万瓶）已完成2018年批签发的84.65%，有望赶超去年；八因子、白蛋白和破免均实现去年批签发数的60%+，截止目前来看，公司批签发整体较

去年有所下滑。

 博雅生物本月批签发49.93万瓶，同比下降70.79%，公司2019年至今实现批签发143.58万瓶，已完成2018年批签发的57.84%。其中，白蛋白、已

实现去年批签发的60%+，其余品种均实现去年批签发的50%+，截止目前来看，公司批签发整体较去年有所下滑。
注：本文采用数据均进行标化。
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白蛋白 免疫球蛋白 凝血因子

 白蛋白在2017、2018和2019年1-9月分别实现批
签发4066、4573、3364.91万瓶。今年1-9月同
比上升1.44%，系进口白蛋白批签较多。

 进口占比多年维持在55%+。截止目前，国产批
签发占比41.59%，进口仍占主导地位。

 凝血因子类产品在2017、2018和2019年至今分
别实现批签发341.32万、352.53万和220.23万
瓶。今年1-9月同比下降6.21%。

 1-6月量较少，7-8月批签量有所回升，预计全
年仍有望实现增长。

 球蛋白类产品在2017、2018和2019年至今，分
别实现批签发2275.20、2507.45万和2122.81万
瓶。今年1-9月同比上升13.93%，主要系肌免和
特免增幅显著。

单位：百万瓶 单位：百万瓶 单位：百万瓶
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资料来源：中检院及各地方所
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白蛋白 静丙 凝血因子VIII

 核心企业：2019年至今泰邦生物和天坛生物同
比分别提升43.27%和12.81%，博雅生物略有下
滑（-2.77%）

 凝血因子VIII今年1-9月批签量为106.72万瓶，
同比下降12.05%,降幅最大。

 除泰邦生物外，华兰、绿十字、上海莱士均同
比下降，新兴受年初事件影响，仍然停产。

 核心企业：2019年至今泰邦生物、天坛生物和
华兰生物同比分别提升6.49%,10.972%和12.33%，
博雅生物有所下滑（-23.93%）

单位：百万瓶 单位：百万瓶 单位：百万瓶
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资料来源：中检院及各地方所
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纤维蛋白原 凝血酶原复合物 特免

 核心企业：泰邦生物后来者增速较快，今年至
今较去年同期增长3.5倍，博雅生物有所下滑
（-27.68%）

 华兰生物降幅显著（-95.98%），今年仅在2月
有少量批签，新兴暂未恢复生产。

 特免包括狂免、乙免和破免，同比为血液制品
中增速最快的，今年1-9月同比提升18.53%，主
要系基数小，波动较大.

 狂犬疫苗短缺、破免市场替代加强，市场较为
景气。

 核心企业：两级分化加剧，泰邦生物大幅度提
升，同比增长110.31%，而华兰生物下降40.73%，
新兴暂未恢复。

单位：万瓶 单位：万瓶 单位：百万瓶
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华兰生物 绿十字 哈尔滨派斯菲科
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泰邦生物 华兰生物 上海新兴
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资料来源：中检院及各地方所
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天坛生物 华兰生物 博雅生物

 2019年至今实现批签发711.97万瓶，已实现去
年批签发的95%，其中，白蛋白（319.67万瓶）
已完成2018年批签发的90.93%，有望超过去年；
破免（107.29万瓶）表现出色，2019至今已是
去年全年批签发的2.2倍。

 2019年至今实现批签发143.58万瓶，较去年略
有下滑。其中，白蛋白（53.24万瓶）实现去年
全年批签发的60%+，其余品种：静丙（53.43万
瓶）狂免（25.36万瓶）、纤原（27.33万瓶）
均实现去年批签发的50%+。

 2019年至今实现批签发458.03万瓶，较去年有
所下滑。其中，静丙（110.49万瓶）已完成
2018年批签发的84.65%，有望追平去年批签发；
八因子（64.30万瓶）、白蛋白（252.94万瓶）
和破免（92.03万瓶）均实现去年批签发数的
60%+。
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资料来源：中检院及各地方所
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分析师声明

作者具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报
告。本人承诺报告所采用的数据均来自合规渠道，分析逻辑基于作者的职业操守和专业能力，本报告清晰准确地反映了本人

的研究观点并通过合理判断得出结论，结论不受任何第三方的授意、影响。

证券投资咨询业务的说明
根据中国证监会颁发的《经营证券业务许可证》（Z23834000),国元证券股份有限公司具备中国证监会核准的证券投资咨询

业务资格。证券投资咨询业务是指取得监管部门颁发的相关资格的机构及其咨询人员为证券投资者或客户提供证券投资的相

关信息、分析、预测或建议，并直接或间接收取服务费用的活动。证券研究报告是证券投资咨询业务的一种基本形式，指证
券公司、证券投资咨询机构对证券及证券相关产品的价值、市场走势或者相关影响因素进行分析，形成证券估值、投资评级

等投资分析意见，制作证券研究报告，并向客户发布的行为。

 

（1）公司评级定义 （2）行业评级定义 

买入 预计未来 6个月内，股价涨跌幅优于上证指数 20%以上 推荐 预计未来 6个月内，行业指数表现优于市场指数 10%以上 

中性 预计未来 6个月内，行业指数表现介于市场指数±10%之间 

回避 预计未来 6个月内，行业指数表现劣于市场指数 10%以上 
 

增持 预计未来 6个月内，股价涨跌幅优于上证指数 5-20%之间 

持有 预计未来 6个月内，股价涨跌幅介于上证指数±5%之间 

卖出 预计未来 6个月内，股价涨跌幅劣于上证指数 5%以上 
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一般性声明

本报告仅供国元证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。若
国元证券以外的金融机构或任何第三方机构发送本报告，则由该金融机构或第三方机构独自为此发送行为负责。 本报告不

构成国元证券向发送本报告的金融机构或第三方机构之客户提供的投资建议，国元证券及其员工亦不为上述金融机构或第三

方机构之客户因使用本报告或报告载述的内容引起的直接或连带损失承担任何责任。本报告是基于本公司认为可靠的已公开
信息，但本公司不保证该等信息的准确性或完整性。本报告所载的信息、资料、 分析工具、意见及推测只提供给客户作参

考之用，并非作为或被视为出告或购买证券或其他投资标的的投资建议或要约邀请。本报告所指的证券或投资标的的价格、
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