证券代码：000728                               证券简称：国元证券
国元证券股份有限公司投资者关系活动记录表
                                                   编号：2019-01
	投资者关系活动类别

	√特定对象调研        □分析师会议
□媒体采访            □业绩说明会
□新闻发布会          □路演活动
□现场参观


□其他                           

	参与单位名称及人员姓名
	广发证券：商田

汇丰晋信基金：沈超

	时间
	2019年2月22日

	地点
	公司

	上市公司接待人员姓名
	    董事会秘书刘锦峰、证券事务代表杨璐



	投资者关系活动主要内容介绍

	1.公司如何看待2019年投行业务发展？公司科创板项目储备情况如何？

答：2018年，监管层审核标准不断趋严，无论是IPO还是再融资，规模和数量都出现了较大幅度的下降，以首发上市为例，根据统计，2018年IPO数量同比下降76%，融资金额下降36%。受此影响，公司投行业务也收到了较大影响，全年完成1个IPO、1个再融资和1个并购重组。我们预计行业今年的投行业务将会好于2018年，一是2018年底的中央经济工作会议提出2019年提高直接融资比重，这将为投行业务的发展创造良好的外部条件；二是再融资不受18个月间隔限制，有利于公司再融资业务的拓展；三是科创板的推出将为投行业务贡献一定的增量规模。公司方面，2018年已过会待发行的投行项目有7个，此外，公司投行项目储备较为丰富，目前在会IPO和再融资项目数量分别为5个和3个，行业排名分别为18位、22位。

合肥是我国四大科教之城之一，区域内集中了包括中国科技大学、合肥工业大学和中科院等国内国际著名院校和科研机构，拥有1000多家国家级高新技术企业，公司在服务科技创新类企业方面经验丰富、成果显著，如科大讯飞、科大国创、科大国盾等“中科大系”企业。国家提出设立科创板之后，公司高度重视、迅速行动，对科创板后备企业进行了认真的筛选和梳理，根据科创板落地情况加紧推进相关准备工作。

2、请问公司纾困基金募集情况及投放进度如何？

答：为积极响应行业号召，纾解上市公司流动性风险，去年11月6日，公司发起设立发起60亿元纾困基金；12月3日，首期10亿元自有资金出资到位，投资于“证券行业支持民企发展系列之国元证券FOF单一资产管理计划”，公司纾困母基金正式成立。截止目前，公司已累计向4家民营企业提供纾困资金7.3亿元。

3、据了解，目前不少券商普遍降低了自营权益持仓规模。请问公司2019年自营投资规模有何规划？

答：2018年，公司自营权益类投资出现了亏损，对公司整体经营业绩影响较大。2019年，公司权益类投资将适度调整投资规模，加强研判，抓住行情波段操作，获取绝对收益。同时，在严控风险的前提下，提高固收类的规模和杠杆，主要配置高评级的信用债、城投债和大中型银行发行的可转债，加大债券借贷和国债期货规模。
4、根据公司发布的减值公告，2018年公司自营债券发生减值6916万，股票质押回购计提1511万，请问公司的计提减值会计政策？上述减值计提是否充分？
答：公司自营债券的计提政策：公允价值持续一年低于取得成本或已经低于取得成本的50%，可认定已发生减值。

公司股票质押业务计提政策：按照资产负债表日业务余额的1%计提坏账准备；未能按期收回的款项转入应收账款逾期30天，且客户维持担保比例低于100％，按应收账款与抵押品资产价值（计算维持担保比例方法）的差额全额计提。2018年，公司计提股票质押回购业务减值准备 1,511 万元，主要由于股票质押回购业务规模增加（公司2018年末股票质押回购业务规模增加约16亿元），公司按照资产负债表日股票质押业务余额的 1%增加计提资产减值准备所致。公司股票质押业务虽有个别维持担保比例低于100%，但是加上其场外担保物如房产等，它的维持担保比例实际是高于100%的。
公司已按照会计政策对自营债券和股票质押回购进行计提了减值准备，减值计提充分。



	附件清单（如有）
	无

	日期
	2019-2-22


