证券代码：000728                               证券简称：国元证券
国元证券股份有限公司投资者关系活动记录表
                                                   编号：2018-03
	投资者关系活动类别

	√特定对象调研        □分析师会议
□媒体采访            □业绩说明会
□新闻发布会          □路演活动
□现场参观


□其他                           

	参与单位名称及人员姓名
	上投摩根基金公司：赵阳芝

	时间
	2018年11月22日

	地点
	公司

	上市公司接待人员姓名
	    董事会秘书刘锦峰


	投资者关系活动主要内容介绍

	1.公司成立了60亿元纾困基金，请问进展如何？纾困标的公司如何选择？

答：公司拟通过设立资产管理计划等形式，成立规模60亿元的“纾困基金”，主要用于帮扶安徽民营上市公司及其控股股东化解股票质押流动性风险。目前，相关资管计划正在陆续成立之中。

公司纾困基金在符合监管导向的前提下，重点从以下几个方向进行筛选：（1）符合证监会鼓励扶持要求的民营上市公司及其大股东；（2） 符合国元证券自身发展战略的投资标的，国元证券的长期合作客户以及潜在的战略客户；（3）目标企业以安徽省上市民营企业为重点，同时包括国元证券省外分支机构服务的客户及潜在客户；（4） 符合国家产业发展政策，具有创新能力的科技产业、战略新兴产业，传统行业中具有转型升级前景的领域，以及关系国计民生的基础性产业。

在为目标客户融资的同时，公司充分发挥专业优势，跟进债务重整、并购重组、财务顾问、引进战略投资者等综合服务，既为企业解决长期发展的问题，也可实现参与资金的安全退出。 

2.公司今年前三季度业绩下降的主要原因是什么？

答：今年前三季度，证券市场交易量同比下降，佣金率下滑，公司经纪业务收入减少；受证券发行审核趋缓、趋严及资管新规等政策影响，公司投资银行业务和客户资产管理业务收入下降；受市场指数大幅下跌及风险事件的影响，公司自营投资业务收入下降。公司信用、债券承销和场外业务克服诸多困难，虽然实现收入增加，但难以抵减经纪、投行、资管和自营等业务收入下降的影响，导致整体业绩出现下滑。

3.公司自营业务投资业务品种结构如何？

答：今年以来，随着A股市场的逐步走低，公司逐步减少了权益类投资规模，目前权益类投资规模已由年初的15亿元左右下降至7亿元，降幅超过50%；同时，固收类投资增加了杠杆，规模也在不断增加，目前固收类投资规模已由年初的约80亿元增加至135亿元。

4.公司股票质押业务有个别项目违约，请问对公司的影响如何？公司是否会减少股票质押业务规模？

答：公司一直严格把控股票质押业务质量关。但受市场持续下跌等不利因素影响，公司有两单股票质押业务维保出现违约，公司均及时采取了措施，如补充担保物、查封资产等，以提高维保比例。目前，其中一家维保比例已高于100%，另外一家属于政府专项纾困基金救助对象，我们也在积极与当地政府、企业进行沟通。目前来看，这两个项目不会对公司造成重大影响。截至目前，公司股票质押业务整体维保比约190%，整体风险可控。

与不少券商压缩股票质押规模不同，公司股票质押业务今年呈现增长态势，目前公司股票质押业务规模约98亿元，较年初增长约22%。公司将在继续严格做好风险控制的同时，选择优质项目，适度扩大业务规模。

5.公司投行业务有所下滑，请问明年是否会改善及项目储备情况？

答：公司目前有4个项目已过会，明年发行的概率较大。此外，公司在会在审项目10家（包括5家再融资和5家IPO），行业排名15位，项目储备较为丰富，这为明年打下了较好的基础。因此，我们预计投行业务明年将会有较大改善。



	附件清单（如有）
	无

	日期
	2018-11-22


