证券代码：000728                               证券简称：国元证券
国元证券股份有限公司投资者关系活动记录表
                                                   编号：2018-02
	投资者关系活动类别

	√特定对象调研        □分析师会议
□媒体采访            □业绩说明会
□新闻发布会          □路演活动
□现场参观


□其他                           

	参与单位名称及人员姓名
	东北证券：李森蔓

	时间
	2018年8月17日

	地点
	公司

	上市公司接待人员姓名
	    董事会秘书刘锦峰、证券事务代表杨璐



	投资者关系活动主要内容介绍

	1.上半年经纪业务佣金率变化情况如何？

答：上半年，A股市场成交量与去年同期相比基本持平，但行业净佣金率与去年同期相比呈下降趋势，下降幅度超过10%。公司经纪业务净佣金率下降幅度与行业基本一致，目前，公司经纪业务净佣金率水平约为0.3‰，略高于行业平均水平。

2公司半年报显示，上半年股票质押余额91.45亿元，同比增长37.89%，股票质押利息收入2.79亿元，同比增长32.89%。在其他券商为降低业务风险，主动压缩股票质押规模的情况下，公司的股票质押业务提升很快，公司该项业务逆势增长的原因是什么？是否会主动压缩业务规模？

答：信用业务是公司的特色业务和优势业务。今年上半年，公司信用业务收入同比增长46.72%，是为数不多增长的业务之一。

公司股票质押业务增长原因主要有以下几点：一，公司一直都很重视股票质押业务的发展，积极鼓励各分公司、营业部拓展股票质押业务；二，公司建立了完善的股票质押业务的风控体系，对项目的尽调、立项、审核和贷后管理都有严格的执行标准和要求，确保不发生大的业务风险；三，不少股票质押回购业务的标的公司是公司投行业务的客户，公司与这些上市公司长期保持良好的合作关系，对它们的公司治理、财务、内控等各方面非常熟悉，能有比较有效的判断项目风险点及风险大小；四，公司融资成本较去年有所降低，股票质押回购业务息差扩大，公司各分支机构更有动力去拓展业务。

公司将会在做好风险控制的同时，继续拓展股票质押业务，不会主动压缩业务规模。

3.18年5月拟发行可转债60亿元，目前进程如何？预计何时可以落地？

答：目前，公司可转债申报材料已报送至证监会。公司也在密切关注上市公司再融资排队情况，但什么时间过会目前还无法掌控。

4.请问公司自营业务股票和债券的规模如何？债券类投资杠杆率大致是多少？另外想了解一下公司下半年权益类投资的投资策略？

答：公司自营投资主要以债券为主。截至今年6月末，公司自营权益类规模约10亿元，固收类投资规模约110亿元，固收类投资规模的杠杆约2倍。下半年，公司权益类投资将努力把握和判断市场节奏，提高择股、择时能力，重点关注业绩稳定增长、现金流健康、质押比例相对较小的公司，抓住市场可能转暖的时机和波段操作机会，力争弥补亏损、跑赢市场。

5.公司上半年投行业务仅完成IPO 1家，增发2家，下半年投行业务是否会有改善？

答：上半年，股权融资审核趋缓趋严，过会率连创新低，IPO、再融资的数量和规模均出现较大幅度的下滑，受此影响公司投行业务也出现了下降。今年7月，公司有两单投行项目过会，分别为雷鸣科化并购重组和金种子酒再融资；目前，公司投行在会再审项目7单，行业排名13位，项目储备较为丰富，预计下半年投行业务会好于上半年。

    6.公司全资子公司国元创新上半年净利润下滑了32.7%，请问主要原因是什么？

答：国元创新近年来经营业绩非常不错，为公司贡献了稳定的收入来源。上半年净利润下降主要原因：国元创新已按照监管要求转型为公司另类投资子公司，经营范围增加了股权投资，经营范围更加多元。上半年创新公司适时转变思路，回归券商本源，调整产品结构，参与了几单上市公司定向增发项目，此类项目的收益分配方式与以往有所不同，在下半年产生收益或进行收益确认。国元创新新增了股权投资，还出资参与了安徽安元创新风险投资基金和安徽安华创新风险投资基金，股权投资在短期内看不到效益，再加上券商的另类投资公司在今年不能进行杠杆经营等因素，今年上半年净利润出现了下滑。

7.在目前的市场条件下，行业整体经营压力较大，公司未来的增长点在哪里？

答：证券行业的经营业绩与二级市场表现密切相关，行业整体经营业绩的提升需要行情的转暖。但在目前的市场条件下，我们认为公司的业绩增长点主要有以下两个：一是股权质押业务。上半年，随着市场的持续调整，很多股票的风险已经得到充分释放，公司也将会在做好风控的同时，适度提升股票质押业务的规模；二是股权投资业务。公司有近1/3的资本金沉淀在子公司及参股公司，如安元基金、安创基金、国元股权、国元创新、中电科国元产业基金等，这些公司过去几年一直在向项目投钱，目前已经开始看到回报，如安元基金今年上半年已有7000多万元收入，同比增长近140%。我们认为这些投资都是埋金子的业务，将来会有很好的收益。



	附件清单（如有）
	无

	日期
	2018-8-17


