证券代码：000728                               证券简称：国元证券
国元证券股份有限公司投资者关系活动记录表
                                                   编号：2017-03
	投资者关系活动类别

	√特定对象调研        □分析师会议
□媒体采访            □业绩说明会
□新闻发布会          □路演活动
□现场参观


□其他                           

	参与单位名称及人员姓名
	中泰证券  高崧



	时间
	2017年6月20日

	地点
	公司

	上市公司接待人员姓名
	    董事会秘书刘锦峰



	投资者关系活动主要内容介绍

	1、公司经纪业务佣金率情况？

答：今年1-4月，公司经纪业务净佣金率约为0.33‰，略高于行业平均水平；佣金率同比下滑约19.8%，下降幅度与行业基本一致。

2、今年前5月，公司营业收入同比增长3.83%，主要增长点是什么？

答：今年前5月，受二级市场行情低迷和再融资新政等因素影响，公司经纪业务与投行业务收入均出现下滑，但资管业务收入、利息收入和自营投资收益均实现大幅增长，冲抵了经纪业务和投行业务收入下降带来的不利影响，收入实现正增长。
   3.投行业务在IPO提速再融资收紧之下的规划和发展？

   答：一方面公司将加强IPO项目的拓展、储备及上报，同时积极推动在会IPO项目；另一方面努力扩大并购业务，创建并购融资、夹层融资等业务新模式；此外，公司还将大力发展债券承销发行、固定收益类品种的融资业务，加大企业债、公司债、可转债等承销发行力度。在投行团队建设方面，公司将不断提升投行团队的综合实力以适应注册制等资本市场改革，在未来市场化运作中抢占先机；进一步加强人员培训和团队建设，充实优化人才队伍、优化完善考核激励机制。 

   4.债券收益率上升，公司自营业务配置情况？

   答：公司自营业务投资主要以债券为主，占比超过80%。债券投资品种以信用债（企业债、公司债等）为主，同时配置一些利率债（如国债等）。公司债券投资主要以持有至到期为主，公司将积极把握利率上行所带来的投资机会。

   5.减持新规对公司股权质押业务的影响？

   答:今年1-4月，公司股权质押业务发展态势良好。截至4月末，公司股权质押业务余额（自有资金部分）约69亿元，较年初增长近40%。5月末，证监会发布减持新规，股权质押融资业务所涉及的股份也纳入了监管范围，上市公司持股大股东及特定股东所持股票的流动性会出现一定程度的下降，公司股权质押业务的发展速度可能会有所放缓。

   6.公司国际业务发展情况以及后续进一步规划？

   答：今年以来，H股市场走势强劲，香港恒生指数今年以来涨幅超过17%。受此影响，国元香港经营业绩实现较高增长，今年一季度，国元香港实现营业收入5,059万元，同比增长84%，净利润2,839万元，同比增长176%。

   未来3-5年，公司将着力构建以香港市场为核心的海外业务为一体化，客户及渠道策略和资本策略为两翼，投行、资管和经纪为三大业务核心，人力资源、信息技术、财务管理和合规风控为四驱动的具有内生核心竞争力、可持续发展的国际化金融服务机构。



	附件清单（如有）
	无

	日期
	2017-6-20


