商品期权常见的七个问题详解
对于投资者而言，期权有哪些优势？期权和期货有何相似之处及不同之处？期权买卖双方有何区别？交易期权常听到的权利金、时间价值、内在价值、实值、虚值、平值是什么意思？
1.相对于期货，期权在哪些方面更有优势？
期权的优势主要可以体现在套期保值、资产管理和产品设计方面。
套期保值的企业可以运用更少的资金来对现货进行套保，可以在对冲市场风险的同时，保留方向有利时的利润，并无需追加保证金。资产管理的机构可以设计多元化策略，把握大涨小涨、大跌小跌、振荡突破各种行情，可以提高资金利用率，减低资金成本，可以增进买卖收益，在持有投资组合时增加额外收益，有机会比现价更低（高）的价格买入（卖出）标的资产。产品设计的机构可以利用期权构建结构化产品。
2.期权交易与期货交易有何相似之处？
a.交易对象都是标准化合约，b.都是在期货交易所内通过公开竞价的方式进行交易，c.交易达成后都必须通过交易所统一结算，d.都具有杠杆效应。
3.期权交易与期货交易有什么区别？
a.买卖双方的权利义务。期货交易中，买卖双方具有对等的权利和义务。期权交易中，买方有执行合约的权利而不存在履约义务，卖方则负有履约义务。
b.保证金。期货交易中，买卖双方均要交纳交易保证金。期权交易中，买方支付权利金，不需交纳保证金，只要求卖方交纳履约保证金。
c.盈亏风险。期货交易双方所承担的盈亏风险取决于价格的变化幅度。而在期权交易中，买方的最大亏损是其买入期权时支付的权利金，卖方最大的盈利是其卖出期权时收取的权利金。
d.了结方式。期货交易中，投资者可以平仓或以实物交割的方式了结期货部位。在期权交易中，投资者了结其部位的方式包括三种：平仓、行权或放弃。
4.期权买卖双方的区别？
期权买卖双方的风险是不对称的。期权的买方即权利方，支付权利金获得权利，风险有限，潜在收益是无限的；期权的卖方，即义务方，收取权利金，缴纳保证金，收益有限，潜在的风险是无限的。
在期权交易操作中，投资者最需要注意的是价格风险，即在期权交易中，买卖双方都面临着权利金不利变化的风险。但是由于买卖双方权利义务的不同，期权卖方缴纳保证金，潜在风险无限，承担着被行权的义务，当价格发生不利变动导致的损失可能远大于其收取的权利金。
5.什么是期权权利金？
权利金即期权价格，是指期权的买方为获得期权合约所赋予的权利而向期权卖方支付的费用。
6.什么是内在价值？什么是时间价值？
期权价格（权利金）由内在价值和时间价值构成。
内在价值指的是期权买方立即行权时所能获得的收益，衡量的是期权实值的程度，因此，只有实值期权才有内在价值，平值期权和虚值期权都没有内在价值。对于实值看涨期权来说，其内在价值为标的物价格与行权价格的差；对于实值看跌期权来说，其内在价值为行权价格与标的物价格的差。
时间价值是指期权到期前，权利金扣除内在价值的剩余部分。一般来说，在其他条件一定的情况下，距离到期日时间越长，期权的时间价值越大，随着期权到期日的临近，期权时间价值逐渐衰减，在到期后，期权不再有时间价值，期权价值全部为内在价值。
7.怎么确定实值期权、平值期权、虚值期权？
在不考虑交易费用的情况下，实值期权是指买方立即执行期权合约所获得的收益大于0的期权，即内在价值大于0的期权。
虚值期权是指买方立即执行期权合约将形成亏损的期权，虚值期权的内在价值等于0。平值期权则是买方立即执行期权合约会导致盈亏相抵的期权。
当然需要特别指出的是，交易所规则中交易所自动行权所指的实值期权是以标的期货结算价为基准的。
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